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No dia 20 de maio de 2022, as 14 horas, na sede do GUARAPREV, reuniram-se os 
membros do Comitê de Investimentos do GUARAPREV, com a participação da 
Consultoria de Valores Mobiliários, representada pelo sr. Pery de Oliveira. As pautas do 
encontro foram – 1) apresentação do cenário econômico referente ao mês de abril de 
2022, 2) resultado da carteira de ativos do GUARAPREV no mês de referência, e 3) o que 
ocorrer. Dando início ao encontro, o sr. Emerson Machado, Gestor de Recursos do 
Guaraprev, agradece a participação de todos e passa a palavra ao Consultor. 1) Com a 
palavra, o Sr. Pery apresentou os principais fatos que ocorreram no mercado financeiro 
e o impacto que isto teve na carteira de ativos do RPPS. Na ocasião, o Consultor trouxe 
os assuntos mais discutidos entres os agentes econômicos do mercado, como a evolução 
da pandemia no mundo e no Brasil, a inflação que não para de subir, o ritmo de atividade 
doméstica, juros e comodities. Com relação a pandemia, o Consultor apresentou um 
gráfico mostrando o número de novos casos (Brasil, Europa, China e América do Sul) e 
novos óbitos, e em ambos os casos podemos verificar quedas consistentes, tendo em 
vista o surto ocorrido no início do ano com a Omicron. Até o dia 16 de maio o Brasil já 
vacinou 203% da população, enquanto se considerarmos o percentual da população 
totalmente imunizada (com pelo menos a segunda dose da vacina) o Brasil chega aos 
77,2%, sendo considerado, pelos especialistas, ritmo acelerado, quando comparado ao 
resto do mundo. O Brasil vacina cerca de 323 mil pessoas por dia, mas até o mês passado 
o País vacinava, em média, 600 mil por dia. O Consultor explicou aos presentes que o 
acompanhamento da COVID ainda é importante pois alguns países, como a China, 
contam com tolerância zero ao vírus, impondo restrições econômicas com lockdowns, 
prejudicando a cadeia produtiva do mundo todo, incluindo o Brasil. A cidade Shangai, 
por exemplo, ainda passa por processos de lockdowns. Os efeitos do lockdown, 
juntamente com o conflito entre Russia e Ucrânia ajudam nas pressões inflacionarias. 
Aqui no Brasil, o IPCA do mês de abril foi de 1,06%, acima do previsto pelo mercado, que 
era alta de 1%. Nos últimos 12 meses a inflação chega a 12,13%. Na abertura por grupo 
do IPCA, dos 9, 8 tiveram altas. O item HABITAÇÃO teve recuo de 1%, sendo impactado 
pelo fim das bandeiras tarifarias. Para o IGP-M, a alta no mês de foi de 1,41% e já 
acumula 14,66% nos últimos 12 meses. A inflação, segundo o Consultor, tem sido grande 
no mundo todo, como a dos EUA, por exemplo, que chega a 8% nos últimos 12 meses. 
No campo da atividade econômica, alguns dados estão vindo melhores, principalmente 
quando se fala de confiança. A FGV, através do IBRE, coleta uma pesquisa com os índices 
de confianças de vários setores da economia brasileira e dos cinco setores que são mais 
relevantes (construção civil, consumidor, empresarial, indústria e comercio) todos 
apresentam elevações (pesquisa de abril). A produção industrial brasileira cresceu 0,3% 
em março, acumulando alta de 1,8% nos últimos 12 meses. O Consultor falou também 
sobre o desemprego no Brasil e que na última pesquisa, referente ao trimestre 
encerrado em março foi de 11,10%. Tal resultado veio melhor que o esperado (Valor 
Data esperava 11,4%). No encontro foi falado sobre a taxa SELIC que no último dia 4 de 
maio ficou em 12,75% ao ano e que o COPOM poderá elevar em mais 0,50% na reunião 
de junho, passando para 13,25% ao ano. Por fim, o Consultor apresentou os gráficos das 
principais comodities e índices de mercado, como o IBOV que até o dia 18/05 já caia 
13% da sua máxima atingida em meados de março (121 mil pontos). As bolsas norte 
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americanas também estão em queda até o momento. Juros futuros indicam que a SELIC 
em 2029 estará em torno de 12,25% ao ano. Petróleo ainda em alta, com a gasolina 
acompanhando este ritmo. Bases agrícolas também, com milho, soja, carnes... ainda em 
patamares elevados. O consultor conclui sua apresentação sobre o cenário econômico 
com esta tabela abaixo, mostrando como ficaram os principais índices de mercado: 
 

 
 
2) Diante do exposto, o retorno dos investimentos do GUARAPREV apresentou o 
seguinte resultado: 
 

 
 
A meta atuarial no mês de abril foi de 1,42%: 
 

 
 
Os investimentos no segmento de renda fixa apresentaram, em média, resultado 
positivo no mês de abril, conforme ilustra a figura abaixo; 
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Já no segmento de renda variável, o retorno médio foi de -3,28% ocasionado pelo 
péssimo desempenho na bolsa local, o principal índice acionário caindo mais de 10% no 
mês.  
 

 
 
Ficou decidido na fazer realocações no portfolio e que todos os recursos novos deverão 
ser aplicados em fundos atrelados ao CDI. 3) O Consultor relata que no mês de abril foi 
divulgado pela administradora do fundo AUSTRO MULTIPAR um Fato Relevante 
informando aos cotistas do Fundo sobre a liquidação dos fundos investidos (pelo 
AUSTRO MULTIPAR) – LSH FIP (CNPJ 15.798.354/0001-09) e FIP PUMA 
(16.617.536/0001-90), e que foi confirmada a transferência proporcional aos cotistas. O 
Consultor explicou que o Guaraprev receberá cotas dos fundos acima e que em ambos 
os casos estão em liquidação e que o FIP PUMA deverá ser marcado a zero o valor de 
suas cotas devido ao plano de liquidação aprovado pelo cotistas em AGC. Por fim, o sr. 
Edilson Kalat, diretor executivo do Guaraprev, apresentou os principais itens do CPR do 
município e mostrou estar todos os itens regulares, incluindo os DAIR de abril e a Política 
de Investimentos para o exercício 2022 – DPIN, no CAPDREV. Nada mais a tratar, esta 
ata vai assinada por mim, membro do Comitê de Investimento, Rui Sergio Jacubovski. 
 

Guaratuba, 20 de maio de 2022. 
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