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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I
Anélises de fundos de investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Em abril, o cendrio internacional foi marcado, mais uma vez, pelo risco de austeridade da politica
monetaria de vérios bancos centrais de paises desenvolvidos, sendo explicitada pelos integrantes do
banco central norte-americano (Federal Reserve — Fed). Tudo indica que o aperto nas condi¢cGes
econdmicas-financeiras seja mais rapido e acentuado. Os integrantes do comité de politica monetaria
do Fed, consideram que uma politica monetdria mais dura pode “ser justificavel” dependendo de
desenvolvimentos econdmicos e financeiros. No ultimo encontro, em 16 de margo, o Fed realizou a
primeira alta de juros desde 2018, com uma elevagdo de 0,25 %. Com isso, a taxa estd atualmente
entre 0,25% e 0,50% ao ano. Além do mais, na ata do Fed, o os dirigentes concordaram que os limites
mensais de cerca de USS 60 bilhdes para titulos do Tesouro e cerca de USS 35 bilhdes para os MBS
provavelmente seriam apropriados.

Os dirigentes também concordaram em geral que os limites poderiam ser implementados em um
periodo de trés meses ou um pouco mais, se as condi¢des de mercado assim o justificarem.

Tanto na ata quanto em falas recentes, os membros mostraram preocupagdo com pressées salariais e
com risco inflacionario, assim, varios deles ja destacam como cenario base aumentos de 0,50 % na taxa
de juros. A conjuntura externa sofreu também uma nova rodada de deteriora¢do devido aumento das
preocupacdes em relacdo ao crescimento global.

NACIONAL
No cenario doméstico, novas rodadas de discussdes envolvendo risco fiscal voltam a aparecer. Além

disso, tivemos a movimentagdo por reajustes salariais de servidores publicos federais. Com relacdo a
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atividade econdémica, os dados mais recentes mostram sinais heterogéneos, com surpresas positivas
no varejo e no mercado de trabalho, mas negativas no setor de servicos. Em modo geral, a atividade
doméstica ainda apresenta dificuldades relacionadas ao elevado custo de insumos, devido ao conflito
entre Russia e Ucrania e recentes lockdowns na China. Para os proximos meses, a preocupacao contia
sendo o do prolongamento das incertezas externas e o impacto mais forte do ciclo de aperto
monetario. No entanto, o varejo e o setor de servicos devem ganhar algum félego com o aumento de
renda disponivel causado por medidas como a liberacdo de saque extraordinario do FGTS,
consolidacdo do Auxilio Brasil de R$400 e antecipac¢do do 132 de aposentados e pensionistas.

No campo inflacionario, os dados divulgados ao longo do més foram marcados por um patamar
excepcionalmente elevado, consequéncia do impacto simultaneo de diferentes choques relevantes.
Os principais exemplos sdo o reajuste de combustiveis implementado pela Petrobras e a pressdo nos
componentes de alimentacdo causada tanto pela quebra de safra na regido Sul quanto pela guerra na
Ucrania. Simultaneamente, as medidas de nucleo e os indices de difusdo mostram que o processo
inflacionario corrente permanece disseminado e persistente.

Ja na politica monetdria, a discussdo se concentra nas expectativas de encerramento desse ciclo de
elevacBes na taxa de juros. A comunicacdo da autoridade monetaria vinha sendo explicita no sentido
de atingir 12,75% ao ano em maio e depois parar e observar a evolugdao do cenario. Contudo, os
recentes dados de inflacdo e a perspectiva de prolongamento de alguns choques levaram o mercado
a precificar uma extensao do ciclo.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em abril, as carteiras dos titulos publicos marcadas a mercado — refletidas pelo IMA (indice de Mercado
ANBIMA) registraram valorizagao de 0,54% contra 1,57% em margo. Essa menor valorizagdo decorreu
da performance dos titulos com prazos mais longos, que apds se recuperarem, a partir da segunda
quinzena de margo, voltaram a registrar retornos abaixo dos papéis de menor duracdo.

Em margo, o IMA-B5+ (carteiras com NTN-Bs acima de 5 anos) e o IRF-M1+ (titulos pré-fixados acima
de um ano) avangaram apos a sinalizacdo do Banco Central de encerrar o ciclo de alta de juros em
maio. A partir de abril, entretanto, houve um aumento da aversao ao risco dos investidores diante das
indicagdes do FED em aumentar o ritmo de elevagao dos juros de 0,25% para 0,50% combinado com
os resultados do IPCA e IPCA-15 no periodo, que estiveram bem cima do previsto pelo mercado.
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Fonte: ANBIMA

Com as revisOes para cima das projecdes de inflagdo (o Grupo Macroeconémico elevou a previsdo do
IPCA de 2022 de 6,3% para 7,9%), os pregos dos titulos pré-fixados foram ajustados de forma a capturar
esse movimento ao longo de abril. A inflagdo implicita (somatdrio do prémio de risco de inflagdo com
a expectativa inflacionaria) para o prazo de um ano embutida nos papéis pré-fixados elevou-se de
6,56% no dia 01/04 para 7,30% em 29/4, o que se refletiu em um aumento das taxas e consequente
reducdo dos precos. Dessa forma, o IRF-M1+ recuou 0,53% no més, a maior perda mensal desde
outubro do ano passado. Ja o IMA-B5+ manteve-se praticamente estavel com variagcdo de 0,08%.

Entre os ativos de menor duracdo, o destaque ficou para o IMA-B5 (carteira de NTN-Bs até 5 anos) que
apresentou a maior variagdo em abril, 1,56%, resultado que tornou esse indice o de melhor
desempenho no ano, ultrapassando o IMA-S, que valorizou 0,69% no més. Os papéis prefixados com
prazo até um ano, o IRF-M1 (carteira de pré-fixados até um ano), registraram ganho de 0,75% no
periodo.

Entre os titulos corporativos, o destaque em abril foi o IDA-IPCA ex-infraestrutura (carteira de
debéntures indexados ao IPCA ex-infraestrutura) que registrou retorno de 1,32%, seguido do IDA-IPCA
com 1,11%. O IDA geral (total das carteiras de debéntures marcadas a mercado) que contempla esses
dois subindices avancou 1,07% e 4,24% no més e no ano, respectivamente.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentario de abril/2022 que demonstra
gue as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdao vigente, somado a
Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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/% PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
m/.gaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022
Carteira idada de i i - base (Abril / 2022)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 9.578.133,01 26,05% 1.042 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Né&o ha 1.203.004,05 3,27% 1.103 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 6.617.406,95 17,99% 912 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 4.470.253,96 12,16% 1.066 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... D+0 Néo ha 2.382.280,28 6,48% 286 0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Néo ha 1.558.259,15 4,24% 948 0,02% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ‘' a*
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 754.307,07 2,05% 169 0,04% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 N&o ha 1.519.753,99 4,13% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR D+1260 90 dias 480.812,65 1,31% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a "’
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P.. D+90 ou... 18 meses 596.272,53 1,62% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b "
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Néo ha 1.685.988,80 4,58% 1.699 0,22% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Nzo ha 2.028.500,87 5,52% 134 0,22% Artigo 10°, Inciso |
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Néo se aplica 602.728,98 1,64% 33 0,90% Artigo 10°, Inciso Il
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 1.788.708,15 4,86% 25 3,72% Desenquadrado - RF
CATANIA FI RENDA FIXA LP D+30 ou. 4320 dias 1.508.810,70 4,10% 1" 4,89% Desenquadrado - RF
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 52.495,80 0,14% 0,00% DF - Artigo 6°
Total para célculo dos limites da Resolugado 36.775.221,14
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 52.495,80 Artigo 6°

PL Total 36.827.716,94

A carteira de investimentos do GUARAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 88,26 % e 11,74 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos. Os desenquadramentos vigentes sdo considerados de forma “passiva”.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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e 2R S
/§ PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
m/6§aico Relatério de Andlise, R ili e Risco - Base: 29/04/2022
Retorno ¢ Meta de ili I no ano de 2022
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 31.221.501,48 670.744,93 1.242.500,61 29.520.909,08 -1.128.836,72 -1.128.836,72 -3,62% -3,62% 0,94% 0,94% -385,30% 2,16%
Fevereiro 29.520.909,08 4.787.939,96 0,00 34.549.164,19 240.315,15 -888.521,57 0,70% -2,94% 1,37% 2,32% -126,56% 3,08%
Margo 34.549.164,19 2.096.746,62 1.423.274,38 35.777.748,61 555.112,18 -333.409,39 1,58% -1,41% 2,04% 4,41% -31,97% 1,54%
Abril 35.777.748,61 1.564.810,04 686.321,89 36.775.221,14 118.984,38 -214.425,01 0,32% -1,09% 1.42% 5,90% -18,49% 1.66%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,83%, representando um montante de RS 265.592,60 (duzentos e sessenta e cinco mil, quinhentos
e noventa e dois reais com sessenta centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 9.429.383,12 8.746,62 0,00 9.578.133,01 140.003,27 1,48% 1,48% 1,13%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 4.408.513,74 0,00 0,00 4.470.253,96 61.740,22 1,40% 1,40% 1,16%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.557.666,14 0,00 0,00 6.617.406,95 59.740,81 0,91% 0,91% 0,39%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 748.427,02 0,00 0,00 754.307,07 5.880,05 0,79% 0,79% 0,04%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 477.642,17 0,00 0,00 480.812,65 3.170,48 0,66% 0,66% 8,12%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.784.985,97 0,00 593.258,72 1.203.004,05 11.276,80 0,63% 0,70% 0,25%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.512.775,30 0,00 0,00 1.519.753,99 6.978,69 0,46% 0,46% 1,61%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 593.871,61 0,00 0,00 596.272,53 2.400,92 0,40% 0,40% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 0,00 1.556.063,42 0,00 1.558.259,15 219573 0,14% 0,78% 0,03%
CATANIA FI RENDA FIXA LP 1.511.085,04 0,00 0,00 1.508.810,70 -2.274,34 -0,15% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ... 2.386.392,09 0,00 0,00 2.382.280,28 -4.111,81 -0,17% -0,17% 1,45%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.903.179,54 0,00 93.063,17 1.788.708,15 -21.408,22 -1,12% 6,019 8,67%

Total Renda Fixa 31.313.921,74 1.564.810,04 686.321,89 32.458.002,49 265.592,60 0,83% 1,37%

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um retorno
negativo de -3,28%, representando um montante de -R$S 146.608,22 (cento e quarenta e seis mil,
seiscentos e oito reais com vinte e dois centavos).

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2.031.880,87 0,00 0,00 2.028.500,87 -3.380,00 -0,17% -0,17% 1,65%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 603.764,02 0,00 0,00 602.728,98 -1.035,04 -0,17%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1.828.181,98 0,00 0,00 1.685.988,80 -142,193,18 -7,78% 7,78% 7.37%
Total Renda Variavel 4.463.826,87 0,00 0,00 4.317.218,65 -146.608,22 -3,28% 4,24%

No consolidado, o resultado foi positivo em 0,32%, ou RS 118.984,38 (cento e dezoito mil, novecentos
e noventa e quatro reais com trinta e oito centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do GUARAPREV, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES
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BNY MELLON: 1,62%
RJI CORRETORA: 5,44%

BFL CAPITAL: 10,61%

CAIXA ECONOMICA  17.938.737,93

[ 88 GesTio 12.339.396,21

CAIXA ECONOMICA: 48,78% I BrL capTAL 3.900.247,83
|7 RuI CORRETORA 2.000.566,64

. BNY MELLON 596.272,53

BB GESTAO: 33,55%

GESTORES

SECURITY ADMINISTRADORA DE
RECURSOS: 1,62%

ARENA CAPITAL: 4,10%
GRAPHEN INVESTIMENTOS: 5,44%

RENDA ASSET MANAGEMENT: 6,50%

CAIXA DTVM: 48,78%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
33,55%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
(passivos).

e CATANIA FI RENDA FIXA LP — mudanca de resolugdo;
e AUSTRO IMA-B FIC RENDA FIXA — mudanca de resolucao.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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CREDITO PRI:I‘:?:;;Z% FIDG: 1,31% [ roxa 1pca 24 14.048.386,97
IR 15 3,27% DISP. FINANCEIRA: 0,14% GESTAO DURATION 6.617.406,95
ACOES - LIVRES: 4,58% B o 3.821.376,92
MULTIMERCADO - MODERADO: 5,51% W e 3.308.462,14
IDKA IPCA 2A: 38,15% I rRF-M 2.382.280,28

IRF-M: 6,47%
. MULTIMERCADO - MODERADO  2.028.500,87

[ AGOES - LIVRES 1.685.988,80
IMA-B: 8,98%
W rem1 1.203.004,05
Hrr 602.728,98
CDI: 10,38% B creDITO PRIVADO 596.272,53
GESTAO DURATION: 17,97% FIDC 480.812,65
. DISP. FINANCEIRA 52.495,80

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do GUARAPREV apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposi¢cdo em
fundos de investimentos em direitos creditérios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

Fundos de investimentos classificados como gestdo de duration também estdo presentes no portfdlio,
com 17,94 % do PL do GUARAPREV.

No dmbito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma exposicdo em fundos de
investimentos em a¢des, fundos multimercados e de participagées (11,74%).

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,09%
5,90%

I ! !

-2 0 2 4
@ Investimentos [ IPCA + 4,86% a.a.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, em igual periodo. A meta
atuarial no més atingiu 1,42%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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Evolugédo do Patriménio

42.000.000,00 Abr 2022

Patriménio: 36.827.716,94
36.000.000,00 ® g

30.000.000,00

Patriménio (R$)

24.000.000,00
18.000.000,00

12.000.000,00 T

2017 2018 2019 2020 2021 202 Abr 2022

No més anterior ao de referéncia, o GUARAPREV apresentava um patriménio liquido de RS
35.777.748,61 (trinta e cinco milhdes, setecentos e setenta e sete mil, setecentos e quarenta e oito
reais com sessenta e um centavos).

No més de referéncia, o GUARAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 36.775.221,14 (trinta e
seis milhGes, setecentos e setenta e cinco mil, duzentos e vinte e um reais com quatorze centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

/& PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
msns‘aico Relatério de Andlise, ili e Risco - Base: 29/04/2022
Retorno dos i apds as i ¢oes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 9.429.383,12 8.746,62 0,00 9.578.133,01 140.003,27 1,48% 1,48% 1,13%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 4.408.513,74 0,00 0,00 4.470.253,96 61.740,22 1,40% 1,40% 1,16%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.557.666,14 0,00 0,00 6.617.406,95 59.740,81 0,91% 0,91% 0,39%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 748.427,02 0,00 0,00 754.307,07 5.880,05 0,79% 0,79% 0,04%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 477.642,17 0,00 0,00 480.812,65 3.170,48 0,66% 0,66% 8,12%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.784.985,97 0,00 593.258,72 1.203.004,05 11.276,80 0,63% 0,70% 0,25%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.512.775,30 0,00 0,00 1.519.753,99 6.978,69 0,46% 0,46% 161%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 593.871,61 0,00 0,00 596.272,53 2.400,92 0,40% 0,40% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 0,00 1.556.063,42 0,00 1.558.259,15 2.195,73 0,14% 0,78% 0,03%
CATANIA FI RENDA FIXA LP 1.511.085,04 0,00 0,00 1.508.810,70 -2.274,34 -0,15% -0,15% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. 2.386.392,09 0,00 0,00 2.382.280,28 -4.111,81 -0,17% 0,17% 1,45%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.903.179,54 0,00 93.063,17 1.788.708,15 -21.408,22 -1,12% -6,01% 8,67%
Total Renda Fixa 31.313.921,74 1.564.810,04 686.321,89 32.458.002,49 265.592,60 0,83% 1,37%

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2.031.880,87 0,00 0,00 2.028.500,87 -3.380,00 -0,17% -0,17% 1,65%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 603.764,02 0,00 0,00 602.728,98 -1.035,04 -0,17%
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1.828.181,98 0,00 0,00 1.685.988,80 -142.193,18 -7,78% -7,78% 7.37%
Total Renda Variavel 4.463.826,87 0,00 0,00 4.317.218,65 -146.608,22 -3,28% 4,24%

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:

Para o segmento de renda fixa:
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e RS 1.564.810,04 em aplicacBes e
e RS 686.321,89 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS 0,00 em aplicacBes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:

e RS 1.564.810,04 em aplicacBes e
e RS 686.321,89 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS 265.592,60 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,83 %;
e -R$146.608,22 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a -3,28 % e;
e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ Fundo Data Tipo Valor
1094 - 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/04/2022 Aplicagdo '700.000,00
1094 - 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/04/2022 Aplicagdo '93.063,42

19.391.026/0001-36 AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 29/04/2022 Amortizacio’10.652,56
19.391.026/0001-36 AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 29/04/2022 Amortizagi0'82.410,61
1094 - 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/04/2022 Aplicagio '115.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25/04/2022 Resgate  273.258,72
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22/04/2022 Resgate  '290.000,00
1094 - 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/04/2022 Aplicacio  '648.000,00
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/04/2022 Aplicacio '8.746,62
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 06/04/2022 Resgate  '30.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,66 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,37 %, e
no segmento de renda varidvel é de 4,24 %.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do GUARAPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2022, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do GUARAPREV possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sao fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 82,36% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do GUARAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
GUARAPREV a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo GUARAPREV a
Consultoria de Investimentos contratada;

e 15.486.093/0001-83 BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO;
e 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO;
e 40.635.061/0001-40 ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificagdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova anélise, ndo havendo novas alteracGes/retificacbes.

Em relagdo a carteira de investimentos do GUARAPREV entendemos que devemos manter os atuais
65,94% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a
vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que podemos reduzir exposi¢ao (atual 44,62%) para 20%
e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI
e IRMF-1, elevar a 40 % (atual é 13,65%) o que seria mais adequado ao perfil atual dos investimentos
do GUARAPREV.
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Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposicdo maxima de 11,73 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo GUARAPREV diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no
mercado financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 10,09%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
gue prejudiguem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 20 de maio de 2022.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Conselho Administrativo

NOME

CPF

ASSINATURAS

Rui Jacubovski (Presidente)

XXX XXX XXX-XX

Andre Luiz Gongalves

XXX XXX XXX-XX

Maria da Silva Batista

XXX XXX XXX-XX

Ademir da Silva

XXX XXX XXX-XX

Josuel Gouveia

XXX XXX XXX-XX

Andréa Doris Ferreira Serafim

XXX XXX XXX-XX

Tania Malinoski Bartolome

XXX XXX XXX-XX

Jean Carlo Lukavy

XXX XXX XXX-XX

Conselho Fiscal

NOME CPF ASSINATURAS
Emerson Cesar Machado XXX XXX XXX-XX
Eduardo Schneider Neto XXX XXX XXX-XX
Grazieli Eurich XXX XXX XXX-XX
Angelita Maciel da Silva XXX XXX XXX-XX
Erika Karolinne de Assis XXX XXX XXX-XX
Diretor Executivo
NOME CPF ASSINATURAS

Edilson Garcia Kalat

XXX XXX XXX-XX
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COMITE DE INVESTIMENTOS CPF ASSINATURAS
Emerson Cesar | XXX.XXX.XXX-XX
Machado(GESTOR DE
RECURSOS)
Edilson Garcia Kalat XXX XXX XXX-XX
Rui Jacubovski (Presidente) XXX XXX XXX-XX
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