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Guaraprev
No dia 30 de setembro de 2022, as 16 horas, na sede do GUARAPREV, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos do GUARAPREV, com a participacdo da
Consultoria de Valores Mobilidrios, representada pelo sr. Pery de Oliveira. As pautas do
encontro foram — 1) apresentacdo do cendrio econdmico referente ao més de agosto de
2022, 2) resultado da carteira de ativos do GUARAPREV no més de referéncia, e 3) o que
ocorrer. Dando inicio ao encontro, o sr. Emerson Machado, Gestor de Recursos do
Guaraprev, agradece a participagdo de todos e passa a palavra ao Consultor. 1) Com a
palavra, o Sr. Pery No encontro do més de agosto, o Consultor apresentou aos membros
do Comité de Investimento temas de maior importancia relacionado ao mercado
financeiro e de capitais e que impactaram no resultado do portfolio do RPPS. O
Consultor explanou sobre os principais eventos ocorridos no més de agosto, os impactos
no retorno dos investimentos e o que podemos esperar para 0s proximos meses. Com
relagdo a conjuntura econdmica mundial, o ano tem sido marcado por diversas crises e
eventos relevantes, segundo o Consultor, como a guerra entre a Russia e a Ucrania, a
persisténcia inflacionaria, o aperto sincronizado das condigbes financeiras globais e o
agravamento da crise energética. O Consultor chamou a atengdo para um risco menos
comentado, mas que ndo pode sair do radar dos gestores do RPPS, que é a bolha
imobilidria chinesa. Para ele, 0 modelo apoiado em alavancagem continua do setor n3o-
financeiro, que fez com que a China fosse reconhecida como a segunda maior poténcia
econdmica mundial pode estar no fim, com o endividamento total do Pais, que subiu de
150% do PIB em 2008, para 270% do PIB em 2022, e com a divida corporativa préxima
de 160% do PIB, sendo a maior do mundo. Quanto a divida das familias daquele pais
como percentual da renda disponivel, o Consultor comentou que aumentou de 30% em
2008, para 120% em 2021. Portanto, alguns dados disponiveis sobre este pais indicam
que uma desaceleragdo econdmica é esperada, e isso poderia impactar o mundo todo e
principalmente os paises emergentes como o Brasil. No campo doméstico, o Consultor
falou sobre o resultado do IPCA do més de agosto e mostrou que o indice apresentou
mais uma defla¢do, desta vez de - 0,36%. No entanto, os agentes do mercado esperavam
queda maior, de 0,40%. O IPCA acumula alta de 8,73% nos ultimos 12 meses. Ao abrir
os itens que compde a cesta do IPCA, o Consultor mostrou que dos 9 itens 7 itens
apresentaram altas nos precos, com destaque para o item Vestuario. No campo
negativo, mais uma vez o item Transportes apresentou deflagdo (-3,37%), devido a
queda do prego dos combustiveis no més (-10,82%). O Consultor coletou algumas
opinides de economistas sobre o resultado do IPCA no més e para o economista do
Daycoval Asset, Julio Torres, a média dos nucleos maior que o previsto mostra desafio
ainda grande a frente. Segundo o Economista, o IPCA mostra desinflagdo mais rapida de
alimentos. Ja para a inflagdo medida para o produtor, o IGP-M apresentou deflacdo
também no més, de forma mais acentuada, de -0,70%. Este indice é composto por
outros trés subindices, relata o Consultor, sendo composto por 60% do IPA (atacado),
30% do IPC (consumidor) e 10% do indice da construgdo civil (INCC), e os resultados
foram:

Rua José Bonifacio, n® 367 — Centro - CEP 83280-000 — Guaratuba — PR — Fone (41) 3472-8740 e-mail:
guaraprev@guaratuba.pr.gov.br



REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - PR

%
Diferenga
He N (p-p)
...... 1P £ 021 0,7 0,92
_____ PA i 021 o7 i o9
..... tPC -0,28 118 1 091
e Tiage |03 099

Ao apresentar o resultado do IGP-M, o Consultor explorou bastante os itens que tiveram
maiores influéncias positivas em cada subindice, como a alta do Leite In Natura, por
exemplo, que subiu, em média, 12,59% no més (ante a uma alta de 13,46% do més de
julho). No campo negativo, o destaque foi para os produtos da cesta basica, como o
Tomate, que caiu 17,81% no més, ante a queda de 18,26% em julho. Segundo o
Consultor, alguns itens ndo tém efeito direto no consumo, como é o caso do Ferro-
Gusa’, que pode demorar um tempo ainda até chegar no consumidor final, assim como
o Algoddo, que ndo usamos no nosso dia a dia, e sim as malharias. A inflagdo, de acordo
com a apresentagdo, tem sido problema no nosso pais e no mundo todo, como é o caso
dos EUA, que nos ultimos 12 meses acumula alta de 8,30%. Além dos EUA, véarios outros
paises do G20 contam com inflagdo acumulada nos Gltimos 12 meses acima de 8%, como
Italia (8,4%), Mexico (8,7%), a Zona do Euro (9,1%) entre outros. Alguns dados
econdmicos brasileiros corroboram com a permanéncia de pressdes inflacionarias. O
indice de confianga medido pela FGV para o setor de Consumo cresceu pelo terceiro
més consecutivo, o que pode ser justificado pelos incentivos do governo federal. Com
relacdo ao desemprego no Pais, o Consultor apresentou os dados da PNAD Continua que
encerrou o trimestre de julho com 9,1% de desempregados, o que representa ainda uma
populagdo de 9,9 milhdes de pessoas sem emprego. A taxa de desemprego no Brasil tem
caido bastante, ja que no trimestre encerrado em julho de 2021 a taxa era de 13,70%.
O salario médio do brasileiro, pela PNAD, ficou em RS 2.693,00 (estavel em relagdo a
ultima pesquisa). Quanto ao CAGED, o saldo de empregos ficou positivo em 218.902 mil.
O governo também informou que o saldrio médio de admiss3o foi de RS 1.926,54 em
julho deste ano, o que representa alta real (descontada a inflagdo) de RS 15,31 em
relacdo a junho (R$ 1.911,23). De janeiro a julho o Pais criou 1,56 milhdo de empregos.
Foi apresentado a variagao trimestral do PIB brasileiro, que cresceu 1,2% no 22 trimestre
deste ano. No ano, a variagdo do PIB é positiva em 2,5%. Varios foram os destaques
positivos neste trimestre, como a prépria agropecudria que cresceu 0,5%, ante uma
queda de 0,9% no trimestre anterior. A indUstria cresceu 2,2% e o setor de servigos
cresce pelo 52 trimestre consecutivo. As expectativas, segundo o Consultor, s3o de que
nos proximos trimestres a alta da SELIC, de 2% ao ano para 13,75% ao ano, prejudique
0 crescimento em varios ramos da economia, como o caso do setor imobiliario brasileiro
e o comercio. O Consultor apresentou diversos graficos de comodities mostrando que
varias delas estdo comecando a ter corregdes mais acentuadas com o receio de uma
desaceleracdo econdmica mundial, como é o caso do Petr6leo, o tipo Brent, que depois
atingir USS 130 agora estd na casa de USS 90. Por fim, o Consultor apresentou o
resultado dos principais indices no més de agosto, conforme tabela abaixo;

* A produgdo do ferro gusa é uma atividade do setor siderdrgico de extrema importéancia econdmica pelo fato de corresponder a
grande parte do custo da produgdo do ago. A produgdo dessa liga ocorre por meio do processo de redugdo do ferro presente em
minérios que contém esse elemento.
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117
0,36
213
1,10
0,00
2,49
2,05

2,60
6.16
442

Retorno (%)
Ano 12 meses
.74 10,20
628 942
517 4,99
4,57 554
6,62 9,88
265 144
549 6,17
740 9,04
4,60 4,80
448 7,79
2299 -11,94

24 meses
13,19
15,05
2,93
8,54
15,14
2,49
4,77
11,48
121
723
6,79

VaR

0,04%
1.31%
1,98%
2,38%
1,18%
3,82%
1,56%
0,26%
2,39%
8,87%
12,46%

Volatiidade

0.08%
2,76%
417%

8,04%

Diante deste ambiente, o resultado no més de agosto do GUARAPREV foi o seguinte:
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Retorno ¢ Meta de acumulados 10 ano de 2022
Més Saido Anterior Aplicagbes Resgates
Janeiro 3122150148 670744 93 1242 500,61
Fevereio 26520 909,08 4.787.939.96 0.00
Margo 34.540 164,19 2096 746.62 142327438
Abeil 35.777 748,81 156481004 686.321,80
Mawo 3677522114 148515569 593 190,20
Junho 37.920 964.19 12832477 61 11.806 761,04
Julho 38.802778.59 300017234 372032164
Agosto 38.916.044,20 5.277.086,78 4388 821.26

No més, o resultado dos investimentos foi de crescimento de 1,04% e no acumulado do
ano os ganhos sdo de apenas 0,07%. J& a meta atuarial no més foi de 0,07% e acumula
crescimento de 7,75%. O resultado dos investimentos, no acumulado de janeiro a

Saldo no Més Retorno

29520 909 08 -1.128.836.72
34.549 164,19 24031515
35.777.748.61 555.112.18
3877522104 118.984 38
3792096419 28277756
38802 77859 152.902.07
38.016 044.20 66.585.00
4021752077 4132105

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPALS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
Relatdrio de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31082022

-1.128.836,72 3.62%
-888.521.57 0.70%
333.409.39 1.58%
21442501 0.32%
4835255 0.70%
-104 549,52 0.39%
171.134.61 0.17%
24207644 1.04%

Retorno Acum Retorno Més. Retorno Acum Meta Més

362% 0.94%
2.94% 1371%
1.41% 2,04

100% 142%
0. 40% 0.89%
0.79% 1.07%
0.96% -0.20%
007T% 0.07%

agosto, representa 0,86% da meta atuarial, em igual periodo.

Os fundos de investimentos do segmento de renda fixa (100% do PL) tiveram

desempenhos positivos.

Ativos Renda Fixa

CAIDXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE

B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC.

SECURITY Fi RENDA FIXA REFERENCIADO Di CREDITO PRI

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC..

LME REC IMA-8 Fi RENDA FIXA

CATANIA Fi RENDA FIXALP

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

AUSTRO IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA

Ja no segmento de renda variavel, o resultado apresentado no més foi na ordem de

Total Renda Fixa

4,28%.
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Saido Anterior
7.535.998.13
6.978.808,31

671.753.70
4.287.220.92
607.551.82
9.674.191.64
1.540.178.13
1.501.739.71
484.427.03
1.376.887 88

34.658 758,17

Aplicagdes

0.0c

000
1.000.000.00
4.268.340,16
0.00
8.746.62
0.00

0,00

0.00

0.00

5.277.086,78

Resgates
0.00
0,00
27682126
1.112.000,00
0.00
3.000.000,00
0.00
0.00
0.00

0.00

Saldo Atual

7 626 404 40

706166329

1.408 685,69

7511.578.15

611.710,49

6.698.769,56

1.540.298.69

1.499.484.06

483.340.54

133550197

438882126 35.778.036,84

Retorno (RS)
90.406.27
82854.98
1375325
88.017,07

4.158,67
15.831,30
720.56
225585
-1.087.39
41.38501

231.013,15

Retorno (%)
1.20%
1.19%
0.82%
0.80%
0.68%
0.18%
0,05%
-0.15%
0.22%
301%
0.85%

Meta Acum Gap Acum

388 30%

-126.56%

31.97%

-1849%

5,06%

9.02%

-12.83%

(%) Instit  Var - Més

1.20%
1,19%
1.20%
1.18%

0.68%

0.05%

0.02%
0.01%
0.11%
0.01%
0.05%
1.44%
0,78%
0,01%
0.46%
2.34%

041%

]
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Ativos Renda Varidvel Saido Anterior Aplicagdes Resgates Saido Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIiC ACOES 1610919.38 0.00 0.00 172189536 110 876,00 £.89% 8.89% 892%
CAIXA BRASI. ESTRATEGIA LIVRE FiC MULTIMERCADO LP 204617474 0,00 0.00 211770961 71.534.87 3,50% 3.50% 127%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 600 191,93 0,00 0,00 599 878,96 31297 0.05%

Total Renda Variivel 4.257.286,03 0,00 0,00 4.439.483,93 182.197.90 428% 470%

O Consultor relatou aos membros do Comité de Investimento que o LME Rec IMA-B -
Fundo de Investimento em Renda Fixa (11.784.036/0001-20) convocou seus cotistas
para que respondam a consulta formal, nos termos do art. 51 do Regulamento do Fundo,
que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: (I) Aprovagdo das
Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 30 de abril de 2022. Ja o
Fundo de Investimento em Participagdes LSH - Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob
o n? 15.798.354/0001-09 (“Fundo” ou “FIP LSH”), informou aos cotistas, através de Fato
Relevante que foi determinado a delimitagdo da constrigdo realizada sobre o imével do
HOTEL LSH, para que a mesma recaia apenas sobre o percentual de 14% (quatorze por
cento), conforme decisdo proferida pela 62 Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ),
nos autos do Agravo Regimental no Recurso em Mandado de Seguranca n2 58.018/RJ,
interposto por LSH BARRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.). Este ultimo Fundo,
segundo o gestor de recursos, sr. Emerson, é um investimento oriundo da liquidagdo do
AUSTRO MULTIPAR, o que qual o Guaraprev é cotista e esta em fase de liquidagdo. O
Consultor, por fim, sugeriu a manutengdo do portfolio, tendo em vista que a SELIC deve
permanecer em niveis elevados até a metade do primeiro semestre de 2023,
favorecendo os ativos atrelados ao CDI. Foi apresentado o Parecer Técnico do Comité
de Investimentos referente ao més de agosto aos membros do Comité de Investimento,
o que foi aprovado por todos. Por fim, o sr. Edilson Kalat, diretor executivo do
Guaratuba, apresentou os principais itens do CPR do municipio e mostrou estar todos
os itens regulares, incluindo os DAIR de agosto. Nada mais a tratar, esta ata vai assinada
por mim, membro do Comité de Investimento, Rui Sergio Jacubovski.
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FIP LSH MULTIESTRATEGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 15.798.354/0001-09)

ENTREGA DA CONSULTA FORMAL: 16 de setembro de 2022.
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Rio Negrinho, 01 de setembro de 2022

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento FIP LSH - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 15.798.354/0001-09)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente a consulta formal acerca da aprovagdo das demonstragdes
financeiras exercicio social findo em 31 de margo de 2022.

INTRODUCAO
Prezados, em atencdo a convocagdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA

1. Aprovacdo das Demonstragdes Financeira do exercicio findo em 31 de margo de 2022.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovagdo de demonstracgdes financeiras referente ao exercicio social findo em 31
de margo de 2022.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideragdo alguns pontos
importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o
exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuacdo de conhecimento técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacdo especifica
pelo 6rgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas
atividades.

Deste modo, ndo apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a
atividade pelo érgdo fiscalizador competente, como também o Administrador contratado pelo Fundo é
responsdvel pela contratacdo e pela escolha da entidade a exercer as atividades, qual seja, a AUDIPEC —
AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.

Assim, com base nas informag¢des trazidas na demonstragdo, que gozam de relativa veracidade e
confianga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria em que nos traz que o préprio
auditor diz que se abstém de opinar quanto as demonstrag¢des financeiras encerradas em 31 de margo de
2022, conforme abaixo;

oconsultoria.com.br
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CEP.: 20.060-070 — Telefax.: 2252.2160, 2252. 2169 e 2"53 8953
Site: www.audipecauditoria.com.br / E-mail:

AUDIPEC — AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.
‘ . Praga Tiradentes, n® 10 — 10° andar s/1001-2 — Centro - Rio de Janeiro — RJ

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento em Participa¢des LSH — Multiestratégia
Rio de Janeiro — RJ

Abstencao de opinido

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras do Fundo de
Investimento em Participa¢des LSH — Multiestratégia (“Fundo”), as quais compreendem
a demonstragdo da posi¢do financeira em 31 de margco de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado do exercicio, do resultado abrangente, das mutag¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contéabeis.

Nio expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo de
Investimento em Participagdes LSH — Multiestratégia, dada a relevincia dos assuntos
descritos na segdo a seguir intitulada “Base para abstengdo de opinido”, ndo sendo

possivel obter evidéncia apropriada e suficiente para fundamentar a nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras.

Desta forma, entendemos pela REPROVACAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposicdo.

Atenciosamente,

MOSAWL NANCEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas s3o somente com o objetivo de prover
informag@es e ndao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumentao financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos
mencionados, entretanta n3o substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. £ recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagoes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n3o assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras providéncias.
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